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Majandus on tasakaalus: 2008. aasta kriisi
pohjuseid tana enam Eestis pole

Laenud ja hoiused, mid EUR, %
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Jooksevkonto, min EUR * 2008 I6pus laenude-hoiuste suhe
500 - . .
400 a5 376 175%, tana 104%. Laenu andmine
050 Eestis suuresti kohalike sadstude
baasil

0- * Alates 2009 on jooksev- ja

kapitalikonto (EL rahad) olnud
ulejaagis (2009-2011 7% SKPst, 2012
— Jooksevkonto + kapitalikonto 2% SKPst, 2015 5% SKPst).

79 W Jooksevkonto * Hoolimata tugevast sisetarbimisest ei
ole jooksevkonto+kapitalikonto

negatiivseks lainud.
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Viimasel kahel aastal el ole olnud eristuvat
majandusmootorit

SKP maht, mld EUR, SKP muutus piisivhindades, % Nominaalkasvud
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Eesti ettevotete edu voti — eri valdkondade koostoo, paindlikkus,
Kiirus, kvaliteet, orienteeritus vaikestele kogustele. Lisaks kiire
logistika, arikultuur. Eesti toostus on voitnud turuosa

Majandus toimib korra ja kaose piirimail, vaikestel asjadel voib
olla vaga suur moju

Riigi majanduse keskne planeerimine on Vene rulett: riigi
majanduse sisendid muutuvad nii kiiresti, et majandus ei joua enne
katastroofi reageerida

Spetsialiseerimine toimub ettevotte tasandil, kes otsivad pidevalt
kasumlikke voimalusi: loovad uusi tooteid, kohanevad, saavad
kogemusi jne. Internetimajandus!

Liigne reguleerimine on paris riskide eest uinutamine: kaob
iseseisev motlemine ning uue vaartuse otsimine
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Toostustoodangu mahud on alates 2011. aastast olnud
stabiilsed. Kolmveerand toodangust muuakse valismaale

Toostuse tootmismahu indeks (2010=100) ja selle muutus, %
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Eesti eksport on endiselt hajutatud

» Ekspordi osakaalud 2014 12 kuud vs 2015 7 kuud:
Rootsi 18,0% — 19,2%
Soome 15,3% — 15,6%
Lati 10,7% — 10,2%
Venemaa 9,8% — 6,5%

Eksport riikide 16ikes 2014 Eksport kaubagruppide 16ikes 2014
Rootsi u Elektrimasinad ja -seadmed,
elektroonika
19% Mineraalne kiitus, olid, elekter
22% 0 m Soome
® Mehaanilised masinad ja
seadmed
" Venemaa # Metallid ja metalltooted
W Lati Puit ja puittooted
4% = Leedu = Modbel; madratsid, padjad
% Keemiatddstuse tooted
4% 17% 1 Saksamaa . . .
Maismaatranspordivahendid
ja nende osad
® Norra

# Toidukaubad, joogid ja
tubakas

1 Ameerika Uhendriigic H Tekstiil ja tekstiiltooted

m Plastid ja plasttooted
12% Muu
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Valiskaubandus on defitsiidis, aga kohaliku paritoluga
toorainega kaubagrupid on plussis

Kohalik tooraine annab positiivse netoekspordi:

12 kuud kuni august 2015 m EUR
Puit, puidutooted 753
Piim, piimatooted 91
Teravili 86
Elektrienergia 59
Liha- ja kalatooted, 14
elusloomad

Kaubad kokku: -1 643
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Suure positilvse saldoga teenused, min EUR:

12 kuud kuni Il kv 2015 Aastane Aastane Netoeksport
eksport import

Veoteenused 1 758 1227 531

Reisiteenused 1341 921 420

Telekommunikatsiooni-, 487 345 142

arvuti- ja infoteenused
Ehitusteenused 299 157 142
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Tugeva tooturu hetkeseisu varjutab demograafiline
viitsutikuga pomm

Eesti hoive (tuhat inimest) ¢ 2015 ” kva rtali tOOhaive

675 - 660 655 640 000 inimest.

V)
650 - 632 a3 40 Toopuuduse maar 6,5%
616

004 * Koige madalam hoive
575 - 2010 | kvartalis -
550 - 554 000 inimest.
525 - Toopuudus oli 20%
500 - .
turg on aina
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tugevnenud, toovotjate

N Rahvastik vanuseriihmades pOSitSioon v5rre|des

] tooandjatega on oluliselt
o | paranenud

o » Riskiks on tdna hoopis

0 tooandjate finantsseis

* AGA: Jargmise 10 a

jooksul jadb tooturul
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Palgasurve vahendab tookohti ja sunnib
automatiseerima. Tooulesanded muutuvad

Toohoive tootlevas toostuses; toostustoodangu mahuindeksid (2000 = 100)

hoivatud, th indeks
180 270
160 240
140 210

120 180
100 150
80 120
60 90
40 60
20 30
0 0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Toostustoodangu mahuindeksid
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Keskmine brutokuupalk eurodes

1200
Balcas Eesti;
1000 Loksa Laevatehas
Atlanta Office Products
800
HTM Sport; Marat
Parnu Linavabrik;
Kalatoostused; TVMK
600 :
Tallinna Kreenholm;
Masinatehas; Baltex
Tarmeko
400
200
0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
6k

Vaartusahelas ules liikumine tahendab keerulisemaid arimudeleid, mis
eeldavad suuremaid investeeringuid ja kdrgema kvalifikatsiooniga (=palgaga)
tootajaid — millise palgaga milline mudel tootab?
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2008. aasta kriisi pohjuseid Eestis enam ei eksisteeri. Majanduse
Kiire taastumise taga on suur hulk eksportivaid toostusettevotteid ja
tugev jaekaubanduse kasv

Meie suur probleem on vahenevad tookaed koos struktuurse murega
— tOotajateta tootjad ja kvalifikatsioonita tootud

2016: kes teeb tood? Lahiaastatega miinus 50 000 inimest ja
automatiseerimise kasv

2016: kust tuleb raha?

— Kaupade ja teenuste eksport — loomulikud eelised on puit, toit, polevkivi.
Toetavad ka asukoht, hinnad, IT-kuvand

— EL raha ja valisinvesteeringud

Vaartusahelas ules. Keerulisemad arimudeleid = suuremad
investeeringud ja kdrgema kvalifikatsiooni/palgaga tootajad

Internetimajandus. Majanduse hajutatus tagab jatkusuutlikkuse

Need, kes toid meid siia, viivad ka edasi!
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Jooksevhindades SKP sissetulekute meetodil, mild EUR
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Lisandvaartus tegevusala jargi, min EUR
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510

394

197

2010

Tootlev toostus

2.32
2.46
207 2.18
1.89
1.36 1.36
1.25 1.34 1.26
Tegevuse Ulejaak ja segatulu®
Huvitised tdotajatele
| | | | |
2011 2012 2013 2014 2015
694 712
664 687
645
553 579
518 534
463
288
294 3007\ /290
231
| | | | |
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2014

Toojoéukulud +8,7% YoY
Ettevbtete kasumid -8,5% YoY
6k 2015

Toojoéukulud +6,4% YoY
Ettevotete kasumid +2,8% YoY

Toojoukulude osa SKP-s on
labinud struktuurse nihke

2007: 45,3%
2011: 44,7%
2014: 46,2%
2015 6k: 47,9%

Toojéukulud 4 aastaga (2015 vs
2011) +30%, SKP nominaalkasv
+23%

Toovotjate kompensatsioon on
sama ajaga kasvanud €566m
kvartalis ehk €2,3 miljardit aastas
(maksudejargselt €1,4 miljardit)

Struktuurne nihe ettevotjate
kasumitest tootajate
kompensatsiooniks on €700m
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15 a jooksul on Eesti heaolu meeletult arenenud: uued
rongid, Saaremaa ja Soome laevad, teed ja terviserajad.
Samas jaab avalikust ruumist mulje, et kéik on halvasti.

lImselt on inimeste ja ettevotete heaolu joudnud piisavalt
korgele, et perspektiivi suureks huppeks ei paista. Kehv
perspektiivitunne ei anna oigust uputada angi
vihakonedesse.

Eesti uus perspektiiv olgu suurem koostoo

— Suure majandushuppe perspektiiv on nigel. Ajastu margiks on
kujunenud ettevotete dividendimaksed

- Keskajal maandati perspektiivitunde puudumine kiriku teenimisse

— Tanapaeval vdoiks oma energia suunata koostoosse. Koostoo
kolmanda sektoriga ning ettevotte tootajate isikliku aja kaasamine.

— Naiteks 1200 Swedbanki tootajat osales 2015 suvel heategevuses,
300 on kainud Tagasi Kooli kaudu koolitundi andmas
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2010-2012 saavutatud eksportiva tootleva toostuse tase
on pusinud. Majanduses on ka tana riskid kullalt
hajutatud, mis loob Eestile strateegilise eelise.

2011-2015 on toimunud tugev palga(fondi)kasv, mis on
kaasa toonud jaekaubanduse ja kinnisvara hindade
kasvu.

Palgakasvule on ettevotted vastanud innovatsiooniga
automatiseerides tookohti. Nt. IT-lahendused teenustes,
robotlaod kaubanduses ja tootmises.

lImselt on tanane uhiskonna heaolu selline, millest ules
likumine ongi vaga raske.

Eesti uus perspektiiv olgu koostoo!
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Tanan kuulamast!

robert.kitt@swedbank.ee
K Swedbank Eestis
3y Swedbank_Eestis
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